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Conjuntura
Mercado — Fevereiro

México (107 bps) [ 5%
Percepc¢ao de risco para
cesta de paises e, (69 b)Y : 0=
emergentes
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Chile (54 bps) | 0,19%

8,5%
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6,5%
5,5% Curva de juros locais
4,5%
3,5%
2,5%

1,5%

=== 26/02/2021 =——29/01/2021

Fonte: Bloomberg

P
(\TzsuunuNAcnomL mmmmmmm L,

No cenario externo, a
alta das treasuries
trouxe volatilidade para
os mercados globais. No
Brasil, trajetdria fiscal
foi ponto de atencao.

Em fevereiro, a curva de
juros locais ganhou
nivel e inclinagdo, com
o avanco dos juros nos
EUA e as discussoes
sobre a trajetdria fiscal
brasileira.
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Leiloes Realizados
Fevereiro

Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por

benchmark
. LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leilao * ¥
meses meses anos anos anos

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% d S

% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80% As taxas de emissdo
ANBIMA 30/12/20 4,13% ,35% ,90% , 1 7% ,80% da" BPMEi subiram

[0) 0, O, 0, 0,
ANBIMA 25/01/21 e B . EE T . ao longo fevereiro,
:02/02/21 2,58% 4,08% ccormEnlEdD @
504/02/21 5,07% 6,33% 7,67% . movimento de alta
:11/02/21 5,13% 6,47% de juros no exterior.
18/02/21 5,33% 6,71% 7,93% :
:23/02/21 2,82% 4,23%
:25/02/21 5,60% 7,08%
ANBIMA 26/02/21 5,87% 7,31% 8,51% 3,12% 4,25%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

Relatério Mensal da
Divida Publica 3




= PATRIA AMADA
- SECRETARIAESPECIALDE  MINISTERIO DA ’
//§ TesouroNacionaL FAZENDA  EcoNomin e BRASIL

Leiloes Realizados
Rolagem Antecipada — Fevereiro

Rolagem Antecipada da LFT Mar/21

(RS bilhdes)
200,00
180,00 Em fevereiro o Tesouro
160,00 realizou leildbes de
' Rolagem Antecipada da
140,00 LFT mar/21 totalizando
12000 RS 46,37 bi.
100,00
000 Como resultado, a torre
' de maturacdo
60,00 anteriormente prevista
em RS 184,4 bi se
40,00 .
reduziu para RS 138,5
20,00 bi.
0,00

mTorre em01.02.21 m Emissdo tradicional Rolagem
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Operac¢oes no Mercado Primario
EmissoOes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Fevereiro/2021
(R$ mi)

Anexo 1.2

EmissoOes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

Emissoes

DPF 177.968,3
DPMFi 170.730,2
Prefixado 71.142,6
indice de Precos  30.184,3

Taxa Flutuante 69.365,2
Cambio 38,1

DPFe 7.238,1
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95,9%
41,7%
17,7%
40,6%
0,0%
4,1%
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mar/20
abr/20
mai/20
jun/20

jul/20

I EmissGes
w Emissao Liquida
—o—Emissao liquida acumulada em 2021

Resgates

66.459,7 111.508,6

65.859,3 99,1%
252,9 0,4%
18.171,1 27,6%
47.380,0 71,9%
55,3 0,1%
600,4 0,9%
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Resgates

—e— Emissao liquida acumulada em 2020

15'i

jan/21

Emissao
Liquida

104.870,9
70.889,7

12.013,1
21.985,2
-17,2
6.637,7

fev/21

Emissoes da DPF
somaram RS 177,97
bilhoes e os resgates
totalizaram

RS 66,46 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
destaque para os titulos
prefixados (RS 71,14
bilhoes) e atrelados a taxa
flutuante (RS 69,37
bilhGes). Na DPFe,
destaque para a emissao
de contratual no valor de
RS 7,24 bilhdes.

Nos resgates, na DPMFi,
destaque para a LFT nos
leildes de Rolagem
Antecipada (RS 46,37
bilhGes).

Emissao Liquida da DPF
em fevereiro: RS 111,51
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2021
Estoque DPF (RS bilhdes)
Maximo
5.900,0

Minimo
5.600,0

Dez/20 Jan/21 Fev/21 Variagao
Estoque da DPF mensal
(RS bi)
Anexo 2.4 Prefixado 1.742,5 1.707,4 1.786,0 34% 78,6
indice de Precos 1.267,4 13142 1.340,1 26% 25,9
Taxa Flutuante 1.744,0 1.785,7 1.810,2 35% 24,5
Cambio 255,8 252,0 262,3 5% 10,3
DPMFi 4.766,2 4.821,5 4.950,7 95% 129,2
DPFe 243,5 237,9 247,9 5% 10,0
200
188,97
160
% 120 139,22
*.Z_ir 80
70,65 Principais fatores de
40 varia¢do da DPF
. 27,71 Fevereiro/2021
fev/21 Acumulado no Ano (RS bi)
Anexo 2.9

B Emissdo Liquida

Juros Apropriados

Variagao DPF

Estoque DPF: RS 5,20
trilhoes. Variacao mensal
positiva de RS 139,22
bilhdes (2,75%) em relacao
a janeiro.

O estoque dos titulos
prefixados apresentou
aumento de RS 78,58
bilhdes em relacdo a
janeiro, devido
principalmente a sua
emiss3o liquida (RS 70,89
bilhGes).

Variagao do estoque da
DPF no més explicada pela
emissao liquida de

RS 111,51 bilhdes e pela
apropriagao positiva de
juros de RS 27,71 bilhdes.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2021
Participag¢ao no estoque da DPF

Minimo
Prefixado 38%
Indice de Precos 24%
Taxa Flutuante 28%
Cambio 3%

Maximo
42%
28%
32%

7%

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,9% 5,3%

18,7%

o 33,9% 345% 34,9% 32,5% o
28,3% 31,8% 29 6%

0% 5,0%
ofli35,3%134,8%

27,5% 26,0% 25,8%

0, )
41,67:39,4% 835 7085 3% olls3, 70034, 4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan/21 fev/21

m Prefixado Indice Precos ® Taxa Flutuante Cambio

= PATRIA AMADA
ETARIA ESPECIAL MINISTERIO DA BRASIL

= SECRETARIA ESPECIAL DE o ~
/%TssouloNAclonn FAZENDA ECONOMIA  Ze TRV Toennt

Aumento da participagao
de titulos prefixados (de
33,7% para 34,4%) devido
principalmente a sua
emissdo liquida (RS 70,6
bilhoes).

Os grupos atrelados a
indice de pregos e a taxa
flutuante apresentaram
redugao na participacao
do estoque (para 25,8% e
34,8%, respectivamente),
apesar de apresentarem
aumento nos seus
estoques em relagao a
janeiro.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 12,5% 12,5% 12,5%

Participacao relativa . e 12.1% 11,2% 10,4%
y 270 ‘

dos detentores da 18,8%
DPMFi rs1y  255%  250% 2a9%  226%  228%  22,7%
Fevereiro/2021 21,4% b270
2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan-21 fev-21
M Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia ® N3o-residentes Demais Grupos
Variacao do Estoque 505,1

dos principais
detentores da DPMFi
Fevereiro/2021

(RS bilh&es) a0
! 113,2
84,4
61,5 433
- oo ot [t 22
O
Inst. Fin. Fundos Previdéncia Nao-residentes
B em 12 meses M no ano ¥ no meés

= PATRIA AMADA
ETARIA ESPECIAL MINISTERIODA | S99 BRASIL

= SECRETARIA ESPECIAL DE
/\ TesouroNacionaL FAZENDA  EcoNomin M <Ry Torun

InstituicGes Financeiras
SA0 0s principais
detentores, com 30,2%
de participacao, seguido
por Fundos (25,1%) e
Previdéncia (22,7%).

Em fev/21, o estoque de
Nao Residentes
aumentou em RS 20,1
bilhdes. O grupo
Previdéncia apresentou
aumento de RS 21,8
bilhoes.

Relatério Mensal da
Divida Publica 8



Perfil de Vencimentos da DPF PR

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 9
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
8 7,55 7'39 7'50 7,66 7,78

5% s a1y 267%  254%  45% 3% 188 1% 203% ; W
) ’ 7 , » !

4,57 4,54
8 4,42 4,26 4,11 397

4,1
397 ™
4 362 2 an o 3,57 3,61 3,61
3,84 4,06 4,28 4 12 4'14 3'98 3 83

3 349 3,39 341 3,40
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan-21fev-21

Anos

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan/21  fev/21

b Até [ | [ | i
Ate 12 meses De 122 anos De 225 anos Adma de 5 anos —e—Prazo Médio DPF e Prazo Médio DPMFi —#- Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2021 Indicadores PAF 2021

% Vincendo em 12 meses - DPF

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
24,0 29,0 3,2 3,6

Perfil de Vencimentos da DPF: Reduc¢ao de 1,2 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 25,9%, devido,
principalmente, as emissdes de titulos com prazo de vencimento superior a 12 meses ocorridas em fevereiro e a troca das LFTs
vincendas em marg¢o de 2021 por LFTs com prazos de vencimento mais longos.

Estabilidade do Prazo Médio da DPF em 3,61 anos entre janeiro e fevereiro.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3

% a.a.

2 ~ 24
dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20

Custo DPF =——DPMFi ----Selic
2018 2019 2020 Jan/21 Fev/21
Taxa Média Variaca
CME* CME* CME* CME axa Média Variagdo do CME

de Emissao Indexador

LTN 8,1 7,3 4,3 3,7 3,7 - 3,7
NTN-F 9,7 8,4 6,9 7,2 7,3 - 7,3
NTN-B 8,8 8,0 7,1 10,5 2,2 8,7 11,1
LFT 6,4 6,0 2,8 2,2 0,1 2,0 2,2

*Valores calculados a partir da metodologia antiga.

- SECRETARIAESPECIALDE  MINISTERIO
/'\ TesouroNacionaL FAZENDA ECONOMIA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: redugao de 8,29%
em janeiro para 8,11% a.a.
em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: estabilidade em
7,15% a.a. entre janeiro e
fevereiro..

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 4,73% a.a..

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Reserva de Liquidez

RS Bilhoes
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Evolucao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1
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769

out-2020

816
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A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
15,83%, passando de

RS 805,68 bilhdes, em
janeiro, para RS 933,22
bilhoes, em fevereiro.

Em relacao a fevereiro de
2020 (RS 763,22 bilhdes),
houve um aumento, em
termos nominais, de
22,27%.

Os meses de marc¢o, abril e
maio de 2021 concentrarao
vencimentos estimados em
RS 581,2 bilhdes.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

3,4
3,6 3,0 3,0 3,0

2,6 2,4 2,2 2,2 2,3

2,1
Emissd 21 7 20 1,970 20 1,92,0 1,81,8
missoes e . 14 1,8 s 1,5° 1,51,5

Resgates do

Tesouro Direto 0,6

(R$ bi)
Anexo 1.5 0.4 0,0
-0,5
_1,4 _1’0 '0,8 _1’1 '0,7
fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida

58.800 62.510 62.925

18.177
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

fev/20 jan/21 fev/21

B Prefixados M Indexados a Inflacio M Selic e Total

TAL MINISTERIO DA PB“R”Kg‘iDLA

— SECRETARIA ESPECIAL DE 0 ’
4 § TesouroNAcionaL FAZENDA  EcoNomin M <Ry Torun

Vendas no més de
RS 1,81 bilhdo e
resgates de RS 1,82
bilhdo.

Resgate liquido de
RS 0,01 bilhdo em
fevereiro.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (33,48%)

Estoque: RS 62,93 bilhdes,
aumento de 0,66% em
relacdo a janeiro.

Titulos indexados a

inflagdao representam
51,92% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
14%

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao

Fevereiro/2021
Anexo 1.5 — Balango do TD

9.895

470 NuUmero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

5.626
3.113
1.833
450,52 1126 g |- 2018444846
2767732%0 37898 *>129'“ 23 ZE

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan/21 fev/21

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

Operagoes até RS 1 mil
responderam por 66,7%
das compras do TD.

317.219 novos
investidores cadastrados
no TD em fevereiro.

N2 total de investidores:
9,90 milhoes (aumento
de 60,57% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 5.644
investidores ativos no TD
em fevereiro.

N2 de investidores ativos:
1,47 milhdo (variacao de
21,18% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Marco

No cenario externo, o

apetite ao risco foi
I 1652% |
Peru (80 bps) ’ limitado por

Percepgao de risco para

: ’ . g b30c preocupagdes com O
cesta de paises Brasil (207 bps) _ 2270 movimento das
emergentes Treasuries e com o0S

Chile (56 bps) B 7% impactos da pandemia

n L em diversos paises.
Coldémbia (123 bps) B 219% P

Em marco, a curva de
juros ganhou nivel e

8,5%
7.5% perdeu mchnaygao com
a perspectiva de
6,5% . . .
inflacdo mais alta no
5,5% Curva de juros locais mundo, preocupacio
4,5% com a pandemia e as
discussbes sobre a
3’5% . 7 . .
trajetoria fiscal
2,5% brasileira.

1,5%
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